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اقبھ الدائنون؟   ما الذي يجب أن ير

إعادة   مق��ح  لمراقبة  والموضوعية  الإجرائية  ا�حقوق  من  مجموعة  الدائن�ن  السعودي  الإفلاس  نظام  يمنح 

هذه ا�حقوق إ�� التنظيم الما�� �� جميع مراحلھ، بما �� ذلك إعداد المق��ح، والتصو�ت، والتصديق عليھ. ��دف  

منع تلاعب المدين، وا�حد من أي استغلال محتمل للإجراء، و�سهيل تنفيذ خطة إعادة التنظيم الما�� �سلاسة،  

 .مما يز�د من فرص نجاحها

 إعداد مق��ح إعادة التنظيم الما��

يتم إعداد مق��ح إعادة التنظيم الما�� �ش�ل أسا��ي من قبل المدين، بمساعدة أم�ن إعادة التنظيم الما��، ضمن  

والتجاري   الما��  بوضعھ  دراية  الأك��  الطرف  و�اعتباره  الإجراء.  بدء  عند  ا�حكمة  تحدده  الذي  الزم�ي  الإطار 

إعادة   نوع  تحديد  الأقدر ع��  المدين هو  فإن  رأس  والاقتصادي،  إعادة هي�لة  �انت  المطلو�ة، سواء  الهي�لة 

المال، أو إعادة هي�لة الديون، أو مز�جًا من الاثن�ن. و�� حالة إعادة هي�لة الديون، يتع�ن ع�� المدين اختيار 

 .الن�ج الأ�سب، مثل تمديد آجال السداد، أو تخفيض الدين، أو تحو�ل الدين إ�� حقوق ملكية

لأح�ام   الما��  التنظيم  إعادة  مق��ح  امتثال  ضمان   �� الإفلاس  أم�ن  مساعدة  ولائحتھ    نظامتتمثل  الإفلاس 

مدى  التنفيذية، والتأكد من سلامتھ. بالإضافة إ�� ذلك، يجب ع�� الأم�ن تقديم تقر�ر إ�� ا�حكمة يقيّم فيھ  

قبول المق��ح من قبل الدائن�ن و�م�انية تنفيذه. كما يجوز للأم�ن أن يطلب من ا�حكمة إدراج بند ��   رجحان

المق��ح �سمح بمبادلة الضمان المقدم لدائن مضمون إذا �ان ذلك ضرورً�ا لتنفيذ المق��ح، �شرط أن يضمن 

 .1هذا البند حصول الدائن ع�� ضمان بديل م�ا�� للضمان الأص��

ليس للدائن�ن دور �� مرحلة إعداد مق��ح إعادة التنظيم الما��، ومع ذلك، إذا تم �شكيل �جنة للدائن�ن، فإن  

. و�مكن �شكيل �جنة 2إعادة التنظيم الما��لها ا�حق �� إبداء رأ��ا �� مرحلة إعداد المق��ح أو عند �عديل خطة  

الدائن�ن بقرار من ا�حكمة إذا رأت ذلك مناسبًا، إما بناءً ع�� طلب أم�ن الإفلاس، أو مجموعة من الدائن�ن  

. تجدر الإشارة إ�� أن  3٪ من إجما�� الدين، أو بمبادرة من ا�حكمة ذا��ا50الذين تمثل ديو��م ما لا يقل عن  

صوت   ل�ل عضو  ي�ون  حيث  �سيطة،  بأغلبية  قرارا��ا  اتخاذ  و�تم  الدائن�ن،  جميع  �شمل  الدائن�ن لا  �جنة 

متساوٍ دون احتساب الأصوات بناءً ع�� قيمة دين �ل عضو. وع�� الرغم من أن رأي ال�جنة �شأن مق��ح إعادة  

 
 ) من نظام الإفلاس السعودي.75الفقرة الرا�عة من المادة ( 1
 ) من اللائحة التنفيذية لنظام الإفلاس السعودي. 26ج) من المادة (/1الفقرة (  2
 التنفيذية لنظام الإفلاس السعودي. ) من اللائحة 24الفقرة الأو�� من المادة ( 3
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التنظيم الما�� لا ُ�عت�� تصو�تًا رسميًا ولا يحمل صفة الإلزام، إلا أنھ يوفر فرصة قيمة لتقييم احتمالية الموافقة  

ع�� المق��ح خلال التصو�ت الرس�ي، بالإضافة إ�� ذلك، يتيح رأي ال�جنة تحديد مخاوف الدائن�ن وا�جالات  

 .ا�حتملة لتحس�ن المق��ح

 التصو�ت ع�� مق��ح إعادة التنظيم الما�� 

 :ل�ي ي�ون للدائن ا�حق �� التصو�ت ع�� مق��ح إعادة التنظيم الما��، يجب استيفاء شرط�ن

 .أن ي�ون للدائن مطالبة مقبولة ضمن قائمة المطالبات المعتمدة من ا�حكمة .1

 . 4أن ي�ون للمق��ح تأث�� ع�� ا�حقوق القانونية أو التعاقدية للدائن .2

�عد تقديم المطالبة ضمن المهلة الزمنية ال�ي يحددها الأم�ن أمرًا بالغ الأهمية لتجنب فقدان حق التصو�ت، 

مع �ون المق��ح لھ تأث�� ع�� حقوق الدائن، ومع ذلك، يجب ع�� الدائن�ن تقييم احتمالات اقتضاء حقوقهم  

 .5خرى قبل اتخاذ أي قرارخارج إطار إجراء إعادة التنظيم الما�� من خلال وسائل قانونية أ

يجب ع�� المدين تبليغ الدائن�ن الذين تمت الموافقة ع�� مطالبا��م �� قائمة المطالبات المعتمدة من ا�حكمة،  

يومًا ع�� الأقل من تار�خ التصو�ت ع�� المق��ح، مع تحديد تار�خ ووقت التصو�ت، و�رفاق ��خة    21وذلك قبل  

 .6من المق��ح مع التبليغ

يقوده   نفسھ  الاجتماع  أن  إلا  المق��ح،  التصو�ت ع��  بموعد  الدائن�ن  تبليغ  المسؤول عن  المدين هو  أن  رغم 

الأم�ن، و�مكن عقد الاجتماع حضورً�ا أو اف��اضيًا، �شرط أن تضمن طر�قة الاجتماع مشاركة فعالة و��جيل  

، و�جب ع�� الأم�ن إعداد محضر اجتماع التصو�ت، يتضمن احتساب الأصوات، ووزن �ل  7الأصوات بدقة

 .8صوت، والنتائج ال��ائية للتصو�ت، ثم إخطار الدائن�ن بنتائج التصو�ت و�رسالها إ�� ا�حكمة ا�ختصة

فيما   خاصة  التصو�ت،  نتائج  احتساب   �� أخطاء  لضمان عدم وجود  الأم�ن  مع  التحقق  الدائن�ن  يجب ع�� 

 :يتعلق بالنقاط التالية

 
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 76الفقرة الأو�� من المادة ( 4

5 Richard E. Lear, Proof of Claim: To File or Not to File.., Holland & Knight Newsletter, February 2009. 
 ) من اللائحة التنفيذية لنظام الإفلاس السعودي.45) من نظام الإفلاس السعودي، والفقرة الثانية من المادة (77الفقرة الأو�� من المادة ( 6
 هـ.   18/1/1444بتار�خ  13المادة الثامنة من قواعد إدارة الاجتماعات �� إجراءات الإفلاس الصادرة بقرار وز�ر التجارة والاستثمار رقم   7
 ) من نظام الإفلاس السعودي.  79) من قواعد إدارة الاجتماعات �� إجراءات الإفلاس، والفقرة الرا�عة من المادة (12الفقرة الأو�� من المادة ( 8
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 .دقة احتساب الأصوات و�سبة �ل صوت .1

ما إذا �انت النسبة المطلو�ة لاعتماد تصو�ت فئة معينة من الدائن�ن قد تحققت (ثل�ي قيمة الديون   .2

 للمصوت�ن). 

الدائن�ن غ�� ذوي العلاقة   .3 النسبة المطلو�ة من  إذا �انت  قد صوتت لصا�ح المق��ح    -إن وجدت    -ما 

 . 9٪) 50(أك�� من  

غ��   نتائج  تقديم  لتجنب  التصو�ت،  نتائج   �� خطأ  أي  وجود  حال   �� فورًا  الإفلاس  أم�ن  تنبيھ  الدائن�ن  ع�� 

 �حيحة للمحكمة.  

 التصديق ع�� مق��ح إعادة التنظيم الما�� 

إذا تمت الموافقة ع�� المق��ح من خلال التصو�ت، يجب ع�� أم�ن الإفلاس تقديم طلب إ�� ا�حكمة للتصديق  

عليھ، كما يجب عليھ تبليغ الدائن�ن ��ذا الطلب، وتبليغهم بتار�خ جلسة ا�حكمة ال�ي سيتم خلالها النظر ��  

 التصديق. 

 من جميع فئات الدائن�ن والملاك، ومع ذلك،  
ً

، ومقبولا
ً

تصدق ا�حكمة ع�� المق��ح �عد التحقق من �ونھ عادلا

رغم اع��اض �عض الفئات، إذا توفرت الشروط   (cramdown) يمكن للمحكمة فرض التصديق ع�� المق��ح

 :التالية

 

1.   .
ً

 أن ي�ون المق��ح عادلا

 أن ي�ون قد حصل ع�� قبول من فئة واحدة ع�� الأقل من الدائن�ن. .2

 ٪ من قيمة ديون المصوت�ن من مختلف فئات الدائن�ن.  50أن ي�ون قد تم التصو�ت لصا�حھ بنسبة   .3

 .10أن تقتنع ا�حكمة بأن المق��ح يصب �� مص�حة غالبية الدائن�ن .4

 
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 79الفقرة الثانية من المادة ( 9

 ) من نظام الإفلاس السعودي. 80الفقرة الثانية من المادة ( 10
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ع��   يجب  الما��،  التنظيم  إعادة  مق��ح  ع��  التصديق   �� ا�حكمة  ��ا  تتمتع  ال�ي  الواسعة  للصلاحيات  نظرًا 

الدائن�ن ممارسة دور رقا�ي لضمان عدم استغلال الإجراء من قبل المدين، أو عدم دقة عرض الأمور من قبل  

 .الأم�ن فيما يتعلق بتأث��ه ع�� الدائن�ن والمدين

يجوز لأي دائن صوت ضد المق��ح حضور جلسة التصديق، والاع��اض ع�� التصديق بحجة أن المق��ح غ��  

 :الأسباب ال�ي يمكن الاستناد إل��ا للاع��اض، ومن 11عادل و�ضر بمصا�حھ

عملية   .1 أثناء  أو  للتصو�ت  الدائن�ن  دعوة  عند  القانونية  للإجراءات  الأم�ن  أو  المدين  مراعاة  عدم 

التصو�ت، خاصة �� ا�حالات التالية: إذا لم يتم إرسال التبليغ المناسب، أو إذا لم يكن التبليغ مرفقًا  

ن�ن أو لا �سمح بت�جيل  بھ ��خة من المق��ح، أو إذا �ان م�ان التصو�ت لا يتيح مشاركة فعالة للدائ

الأصوات بدقة، أو إذا حدث خطأ أو إجراء غ�� �حيح �� جمع أو حساب الأصوات، أو إذا لم يتم تبليغ  

 . 12الدائن�ن بنتيجة التصو�ت

أن   .2 يجب  المق��ح  أن  إ��  التنفيذية  اللائحة  توجب  حيث  بالمق��ح،  للدائن�ن  ال�حيح  غ��  التصنيف 

التالية للمعاي��  وفقًا  الدائن�ن  ع��    :يصنف  المق��ح  تأث��  (ب)  حقوقهم،  �شابھ  ودرجة  طبيعة  (أ) 

التلاعب  13حقوقهم الدائن�ن �ش�ل غ�� عادل، مثل  �� تصنيف  ستخدم �عض الاس��اتيجيات 
ُ
� . قد 

، ع�� سبيل المثال، قد  14بمدى الإنقاص الواقع ع�� �عض الدائن�ن لضمان تصو���م لصا�ح المق��ح

لضمان   بال�امل،  سدادها  دون  ولكن  الدائن�ن،  أحد  مستحقات  من  كب��  جزء  دفع  المق��ح  يتضمن 

، يجب ع�� الدائن  (Artificial Impairment) "تصو�تھ بالموافقة، وهو ما ُ�عرف بـ "الإنقاص المصطنع  

مراقبة تصنيف الدائن�ن للتأكد من أنھ تم �ش�ل عادل وسليم، كما يحق لھ الاع��اض أمام ا�حكمة  

 �� حال وجود أي تصنيف غ�� قانو�ي أو غ�� �حيح للدائن�ن. 

ن الدائن�ن من تقييم الوضع الما�� والاقتصادي   .3
ّ

 يمك
ً

عدم تضم�ن المق��ح إفصاحًا ماليًا وا�حًا و�املا

ن الدائن�ن من  
ّ

 ووا�حًا يمك
ً

للمدين �ش�ل دقيق، إذ أن المق��ح يجب أن يتضمن إفصاحًا ماليًا �املا

الم الأخرى  البدائل  تقييم  وكذلك  للمدين،  والاقتصادي  الما��  الوضع  بحجم تقييم  مقارنة  لهم  تاحة 

، حيث تنص اللائحة التنفيذية ع��  15الضرر الذي قد ي�حق ��م بموجب مق��ح إعادة التنظيم الما��

ضرورة تضم�ن المق��ح مجموعة من المعلومات ال�ي �غطي جميع ا�جوانب المتعلقة بالوضع الما�� ا�حا�� 

 
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 80الفقرة الرا�عة من المادة ( 11
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 35الفقرة (أ) من المادة ( 12
 ) من اللائحة التنفيذية لنظام الإفلاس السعودي. 16الفقرة (ف) من المادة ( 13

14 Ben Rosenblum & Mark G. Douglas, First Impression: The Sixth Circuit Weigh in on Artificial Impairment under a Chapter 11 Plan, Jones Day 

Publication, March/April 2016.   
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 35الفقرة (ب) من المادة ( 15
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أو   المدين  رفعها  ال�ي  وا�حتملة  المعلقة  والمطالبات  وديونھ،  أصولھ،  ذلك   �� بما  للمدين،  والمستقب�� 

 . 16رُفعت ضده، بالإضافة إ�� إجراءات الإفلاس ع�� ا�حدود القائمة أو ا�حتملة

ن 
ّ

 :الدائن�ن من تقييم ما ي��من شأن الإفصاح الما�� الوا�ح وال�امل أن يُمك

ــــــ��،   .أ ــــــ�حة الدائن�ن الفضـــــــ ــــــو�ات المق��حة تح��م قاعدة تحقيق مصـــــــ ما إذا �انت التســـــــ

ـــــــاليــب إعــادة هي�لــة الــدين ال�ي تمكنــھ من تحقيق   حيــث يجــب ع�� المــدين اعتمــاد أســـــــ

ــــــــــن. ــــــــــ�ـــــــ ــــــــــنـــــــ ــــــــــدائـــــــ الـــــــ ــــــــــ�  ــــــــــ�ـــــــ عـــــــ ــــــــــن  ــــــــــكـــــــ ــــــــــمـــــــ مـــــــ ــــــــــ�  ــــــــــ�ـــــــ ــــــــــأثـــــــ تـــــــ ــــــــــل  أقـــــــ ــــــــــع  مـــــــ ــــــــــھ  ــــــــــدفـــــــ  هـــــــ

ــــ��داد ديو��م من خلال  ــــاعد ذلك الدائن�ن ع�� تقييم البدائل الأخرى لاســـــــ ــــيســـــــ ب. ســـــــ

، ومقارنة ما يمكن اســــــــــ��داده من حقوقهم ع�� 17تطبيق تحليل التصــــــــــفية اف��ا�ــــــــــ�ي

ــبــة الإنقــاص ا�حــددة �� مق��ح إجراء إعــادة   ــــ ــــــفيــة المــدين �حقوقهم مع �ســـــــ فرض تصـــــــ

 التنظيم الما��.  

أو   .4 وا�حقوق  الأعباء،  وتوزيع  للدائن�ن،  ا�حالية  ا�حقوق  ع��  ا�حفاظ  ب�ن  عادل  توازن  تحقيق  عدم 

 . 18الضمانات ا�جديدة المقدمة للدائن�ن ا�ختلف�ن

5.   �� إل��ا  الاستناد  يمكن  ال�ي  الأسباب  من  �عد  العلاقة  ذوي  الدائن�ن  عن  ال�حيح  الإفصاح  عدم 

الاع��اض ع�� التصديق ع�� المق��ح، لأن عدم الإفصاح ال�حيح عن الدائن�ن ذوي العلاقة مما قد  

 يؤثر ع�� نتيجة التصو�ت، و�ؤثر �ش�ل سل�ي ع�� أصوات الدائن�ن غ�� ذوي العلاقة. 

للدائن أيضًا الاع��اض أمام ا�حكمة �� حال وجود أي محاولة لإيجاد ديون غ�� مشروعة. قد يحدث  .6

الاع��اف   أو  وهمية،  ديون  إ�شاء  خلال  من  ثالثة  أطراف  مع  احتيالية  ب��تيبات  المدين  قام  إذا  ذلك 

ت. من شأن  بمطالبات غ�� حقيقية، أو ت�خيم قيمة �عض الديون لضمان إدراجها �� قائمة المطالبا

هذه الأفعال تمك�ن تلك الأطراف من التصو�ت ع�� المق��ح، مما يؤدي إ�� التلاعب �� عملية التصو�ت  

قانون   بموجب  جر�مة  عد 
ُ
� الممارسة  هذه  أن  بالذكر  ا�جدير  ومن  الشرعي�ن.  بالدائن�ن  والإضرار 

 . 19الإفلاس

يجوز للدائن لفت انتباه ا�حكمة إ�� هذه المسألة �� حال وقوع مثل هذا السلوك غ�� القانو�ي، ومن  

خلال مراجعة قائمة الدائن�ن المعتمدة، يمكن للدائن تحديد أي مطالبات مشبوهة قد �ش�� إ�� �شاط  

 
 ) من اللائحة التنفيذية لنظام الإفلاس.  16من المادة ( الفقرة (ع)16

17 A simplified Approach to the Best Interest Test in Complex Bankruptcies, American Bankruptcy Institute Journal, April 2003.  
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 35من المادة ( الفقرة (ج) 18
 ) من نظام الإفلاس السعودي. 202الفقرتان (أ)، (ب) من المادة ( 19
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احتيا��، و�موجب نظام الإفلاس ولائحتھ التنفيذية، يحق للدائن�ن الاطلاع ع�� قائمة المطالبات، مما  

  .20يمك��م من اكتشاف أي مخالفات والاع��اض عل��ا

فإن ��    الفعالةالمشاركة    ختامًا  مراحل  للدائن�ن  الما��  إعدادمختلف  التنظيم  إعادة  والتصو�ت،  مق��ح   ،

  الإجراءع�� حماية حقوقهم فحسب، بل �سهم أيضًا �� ا�حفاظ ع�� نزاهة  أهمي��ا  لا تقتصر    ليھوالتصديق ع

 .  الما�� التنظيمو�عز�ز فرص نجاح إعادة 

 د. مصطفى عبد الغفار  

m.abdelghaffar@mrf.sa 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ) من اللائحة التنفيذية لنظام الإفلاس.10) من نظام الإفلاس السعودي، والمادة (68الفقرة الرا�عة من المادة ( 20
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A qr code with a few yellow squares

Description automatically generated
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